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Pankin rooli yrityskauppojen 
rahoittajana
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Yrityskauppoihin on saatavilla hyvin 

rahoitusta
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* Tutkimukseen haastateltujen yrityskauppa-ammattilaisten  näkemys suurimmista esteistä yrityskauppojen toteuttamisessa

Lähde: Deloitte yrityskauppabarometri  Q1/2016

%

· Vahva 

pankkirahoitus-

ympäristö

· Vaihtoehtoisten 

rahoitusmallien 

kehittyminen
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Rahoituksen kokonaiskustannus 

historiallisen edullinen
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· Markkinaodotusten perusteella 

lyhyet korot eivät juuri muutu 

lähes kahteen vuoteen.

· Pidemmän ajan korko-

odotukset ovat nousseet.

· Kaikki euribor-korot ovat tällä 

hetkellä negatiivisia. 

Alhainen korkotaso mahdollistaa 

rahoituksen suojaamisen edullisella 

tasolla 

OP ekonomistit
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Omistusvaihdos on mahdollisuus tarkastella 

yrityksen koko rahoitusrakennetta

·Millainen rahoitusrakenne tukisi yrityksen kasvua ja kehitystä parhaiten?

· oman pääoman määrä

· lyhennysten suuruus

· varautuminen kausivaihteluihin ja investointeihin

·mahdolliset rahoituslähteet ja -instrumentit 

·muut pankkipalvelut 
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Pankki on luontevinta kontaktoida

jo prosessin alkuvaiheessa

·Oman yrityksen luvut ja ennusteet

·Kohdeyrityksen luvut ja ennusteet

·Suunnitelma toiminnan yhdistämisestä ïyhdistetyt ennusteet

ĄOnko hanke rahoituskelpoinen?

ĄMillaisilla keinoin hanketta voidaan tukea?

ĄMiten rahoituskelpoisuutta voi parantaa?
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Yrityskaupan pankkirahoituksen periaatteita

·Tyypillisesti yrityskauppaa ei rahoiteta kokonaan pankkilainalla

· Noin 40-50 % omaa pääomaa ja 50-60 % velkaa kaikkein tavallisin PK-yritysten

kaupoissa - lopullinen suhde on tapauskohtainen ja riippuu ostajayrityksen 

luottokelpoisuudesta

·Yritysjärjestelyn velkarahoitus pitää pystyä maksamaan syntyvän 

kokonaisuuden kassavirralla

· Tällä hetkellä yrityskaupparahoituksessa suositaan enintään viiden vuoden laina-

aikaa.

·Vakuuksien merkitys korostuu mitä pienemmistä yrityksistä on kyse. Hyvät 

vakuudet mahdollistavat rahoituksen PK-yritykselle suhteellisen alhaisella 

kustannuksella.

· Vakuuksien lisäksi sovelletaan kovenantteja
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Mihin rahoittajat kiinnittävät huomiota?

Rahoitusrakenne
· velan määrä
· riittävä omarahoitusosuus
· kokonaisrahoituksen 

järjestyminen

Yrityksen arvo
· kauppahinnan realistisuus
· mahdollinen lisäkauppahinta

Syntyvä kokonaisuus
· kysyntä, kilpailu ja uudet 

suunnitelmat
· kannattavan liiketoiminnan 

edellytykset
· toiminnan vakaus ja 

ennustettavuus

Ostaja
Å kokemus, ostajan sitoutuminen 

ja taloudellinen asema
Å neuvonantajien käyttö 

Pankin keskeinen osaaminen liittyy kassavirran riittävyyden arviointiin

ïei kohdeyhtiön arvonnousun tai arvostuksen arviointiin
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Pääasialliset rahoituslähteet pk-yritysten 

yrityskaupoissa 

Oma pääomaPankkirahoitus

+ Hinnoittelu

Erityisrahoituslaitok

set

(esim. Finnvera)

+ Hinnoittelu+ Prosessi

- Ehdot/vakuudet - Ehdot ja vakuudet

+ Vakaus

- Hinnoittelu

- Äänivalta
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Pankin kanssa sovittavat rahoituksen ehdot

Kaupalliset ehdot

· Lainan marginaali heijastaa 
yrityskauppaan liittyvää riskiä
· integraation onnistuminen
· ennustettavuus
· velkaisuus
· pääomitus
· muuttunut rating

· Järjestelypalkkioon vaikuttavat mm. 
· kaupan arviointi
· päätöksen teko
· dokumentaatio
· vakuusjärjestelyt
· maksuliike

Muut ehdot

· Finanssikovenantit koskien koko 

konsernia
· nettovelkojen suhde käyttökatteeseen
· omavaraisuusaste

· Muut rajoitteet
· osingonmaksurajoitus
· yritysostorajoite
· velkaantumis- ja vakuusrajoite
· omaisuuden luovutusrajoite

· Vakuudet

· Mahdolliset pääomalainat ja niiden 

etuoikeusasema
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Entä jos rahoitusta on vaikeaa saada?

· Alennetaan kauppahintaa

· Kauppahinnan maksun porrastaminen

· Ei ostetakaan kaikkia osakkeita - myyjä jää vähemmistöomistajaksi

· Muokataan yritysrakennetta: liiketoimintakauppa vain osasta yritystä; jakautuminen kahdeksi 

yhtiöksi ja kauppa vain toisesta

· Nostetaan oman pääoman osuutta rahoituksesta

· Myyjän pääomalaina

· Lisää sijoittajia

· Hankitaan ulkopuolisia vakuuksia

· Finnveran takaus 

· Ulkopuoliset takaukset
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EIR:n riskinjakotakaukset

Ratkaisuja yrityksen kasvun rahoittamiseen
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EIR:n riskijakotakaukset tukevat kasvua

·Pankkisektorin rooli erityisesti pk-yritysten rahoituksessa on edelleen 

keskeinen ja rahoituksen monipuolistuminen on edennyt vasta 

vähitellen.

·Suurilla yrityksillä rahoituksen saatavuus taloudellisesti kannattaviin 

investointeihin on erinomainen ja rahoituslähteet monipuolisesti 

käytettävissä.

·SME InnovFin ja SME Initiative parantavat markkinaehtoisen 

rahoituksen saatavuutta pk-yrityksille ja tavallista riskipitoisempiin 
investointeihin.Tavoitteena rahoittaa talouskasvua vauhdittavia 
investointeja ja mahdollistaa pk-yritysten pääsy Euroopan 
Investointirahaston ja EU-komission rahoituksen piiriin.
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Soveltuuko riskinjakotakaus yrityksellesi?

· EIR-rahoitus on suunnattu listaamattomien PK-yritysten taloudellisesti kannattaviin 
investointi- ja käyttöpääomarahoitustarpeisiin. 

· SME InnovFin on hyvä ratkaisu erityisesti silloin, kun yrityksesi on nopeasti kasvava 
tai innovatiivinen ja panostaa merkittävästi tuote-, palvelu- ja prosessikehitykseen. 
Riskinjakotakaus sopii PK-yrityksille, jotka työllistävät alle 500 henkilöä. 

· SME Initiative soveltuu laajemmin investointien rahoitukseen PK-yrityksille, jotka 
työllistävät alle 250 henkilöä. Riskinjakotakausta rajoittaa kolmen tilikauden sisällä 
saadut valtion tuet De minimis-sääntelyn kautta. 
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EIR-riskinjakotakauksen hyödyt yrityksellesi

· EIR:n 50 %:n riskinjakotakaus vähentää yrityksesi vakuusvaadetta ja hankkeen 
rahoitusriskiä. 

· Lisäriskinjakajana voidaan käyttää esim. Finnveraa maksimissaan 30 %.

· Parantaa rahoituksen saatavuutta.

·Mahdollistaa rahoituksen edullisempaan hintaan.

· Pääomahyöty takauksen osuudelta suoraan yrityksellesi.

·Rahoituksen neuvottelu ja riskinjakotakauksen saaminen hoituvat yhden luukun-
periaatteella OPn kautta.
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OP rahoittaa PK-yrityksien investointeja 300 
milj. eurolla EIR:n takauksilla
SME InnovFin
Å EIP-ryhmän (Euroopan Investointipankki 

EIP ja Euroopan Investointirahasto EIR) 
kautta järjestetty rahoitusinstrumentti

Å Innovatiivisten ja/tai kasvuyritysten 
lainarahan saatavuuden 
parantamiseksi 

Å PK-yrityksille ja pienille keskisuurille 
yrityksille kohdistettu

Å SME InnovFin on allokoitu osaksi ns. 
ESIR -rahoitusta (Euroopan Strategisten 
Investointien Rahasto)

Å ESIR on EU-komission käynnistämä 
rahasto osana EU:n investointiohjelmaa

Å Takauksia voidaan myöntää 3/2018 asti

SME Initiative
Å EIP-ryhmän (Euroopan investointipankki 

ja Euroopan investointirahasto) ja 
Euroopan komission PK-yritysten
tukemista koskeva rahoitusinstrumentti

Å Tavoitteena kannustaa PK-yrityksiä
investointeihin 

Å Suomen Valtio osallistuu aloitteeseen 
40 miljoonalla eurolla EU:n 
rakennerahaston ja sen kansallisen 
osarahoituksen kautta.

Å Takauksia voidaan myöntää 1/2019 asti
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SME InnovFin

ÅKasvaville tai innovatiivisille yrityksille

ÅEi listattu yritys

ÅPK-yritys alle 250 työntekijää ja yrityksen vuosiliikevaihto enintään 50 
miljoonaa euroa  tai taseen loppusumma enintään 43 miljoonaa euroa 

ÅSmall Mid-cap-yritys työntekijöitä enintään 499

ÅUusiin velkakirjalainoihin, rahoitusleasingiin ja osamaksurahoitukseen

ÅKäyttöpääoma- , investointitarpeisiin ja yritysjärjestelyihin

ÅLaina-aika enintään 10 vuotta ja lainamäärä 25.000  ï7.500.000 euroa

ÅTakaus on käytettävissä Suomessa ja Baltiassa

ÅRiskinjakotakaus on 50 % lainan määrästä 

ÅTakausprovisio 0,5 %, kun työllistää alle 250 ja 0,8 %, kun työllistää alle 500
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SME Initiative 

ÅTukee erityisesti PK-yritysten investointien rahoitusta.

ÅEi listattu yritys, alle 250 työntekijää konsernissa ja vuosiliikevaihto enintään 50 
miljoonaa euroa  tai taseen loppusumma enintään 43 miljoonaa euroa 

ÅYritys ei ole saanut valtion tukea 200 000 euroa viimeisen 3 verovuoden
aikana,  
De minimis-sääntely

ÅUusiin velkakirjalainoihin, rahoitusleasingiin ja osamaksurahoitukseen

ÅKäyttöpääoma- , investointitarpeisiin ja yritysjärjestelyihin

ÅLaina-aika 2-12 vuotta ja lainamäärä enintään 10 miljoonaa euroa

ÅTakaus on käytettävissä Suomessa

ÅTiettyjä toimialarajoituksia

ÅTakausprovisio 0,5 %
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Yhden luukun periaatteella OPsta
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Yritysasiakas
ÅNeuvottelee lainasta 

osuuspankissa.

ÅKäy yhdessä pankin 
kanssa takauksen 
kelpoisuuskriteerit ja 
normaaliin 
rahoitushakemukseen 
liittyvät tiedot. 

OP
ÅArvioi takauksen kriteerit 

ja tekee normaalin 
rahoituspäätöksen.

ÅHuomioi takauksen luoton 
marginaalissa.

ÅRaportoi 
riskinjakotakauksella 
myönnetyn luoton tiedot 
ja maksaa provision 
EIR:lle.

ÅOlemme tehneet tämän 
sinulle helpoksi!

Euroopan 
Investointirahasto EIR
ÅSeuraa myönnettyjä 

riskinjakotakauksella 
myönnettyjä luottoja ja 
pyytää lisätietoja 
tarvittaessa.
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Kiitos!
Ollaan yhteyksissä. op.fi/yritykset
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SME Initiative -rahoittajat
· Velkarahoitus saa Euroopan unionin tukea 

pk-yritysten tukemista koskevan aloitteen 
(SME Initiative) mukaisesti, seuraavien 
rahoituksella: Euroopan unioni Euroopan 
aluekehitysrahaston ja Horisontti 2020 -
ohjelman kautta, Suomen tasavalta sekä 
Euroopan investointirahasto ja Euroopan 
investointipankki.

InnovFin SME Guarantee Facility
-sopimus
· Rahoitukselle on myönnetty takaus InnovFin

SME Guarantee Facility -sopimuksen nojalla, 
Euroopan unionin Horisontti 2020 
Rahoitusinstrumentit -ohjelman ja Euroopan 
strategisten investointien rahaston (ESIR), 
joka on perustettu osana Euroopan 
investointiohjelmaa, rahoituksen tuella. 
ESIRin tavoitteena on auttaa tukemaan 
taloudellisesti kannattavien investointien 
rahoitusta ja toteuttamista Euroopan 
unionissa sekä edistää rahoituksen 
saatavuutta.


