


Yrityskauppoihin on saatavilla hyvin

rahoitusta
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Rahoituksen kokonaiskustannus

historiallisen edullinen

Yrityslainojen keskimadaraisia korkoja Suomessa
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OP ekonomistit

MAllIallicl|i AUTAULAOU Tliadliuulliolaa
rahoituksen suojaamisen edullisella

Markkinoiden korko-odotukset
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Markkinaodotusten perusteella
lyhyet korot eivat juuri muutu
|l&hes kahteen vuoteen.
Pidemman ajan korko-
odotukset ovat nousseet.
Kaikki euribor-korot ovat talla
hetkella negatiivisia.
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Omistusvaihdos on mahdollisuus tarkastella
yrityksen koko rahoitusrakennetta

- Millainen rahoitusrakenne tukisi yrityksen kasvua ja kehitysta parhaiten?

- 0man paaoman maara

- lyhennysten suuruus

- varautuminen kausivaihteluihin ja investointeihin
- mahdolliset rahoituslahteet ja -instrumentit

- muut pankkipalvelut
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Pankki on luontevinta kontaktoida
Jo prosessin alkuvaiheessa

Oman yrityksen luvut ja ennusteet
Kohdeyrityksen luvut ja ennusteet
Suunnitelma toiminnan yhdistamisesta 1 yhdistetyt ennusteet

A Onko hanke rahoituskelpoinen?

A Millaisilla keinoin hanketta voidaan tukea?
A Miten rahoituskelpoisuutta voi parantaa?
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Yrityskaupan pankkirahoituksen periaatteita

Tyypillisesti yrityskauppaa ei rahoiteta kokonaan pankkilainalla

Noin 40-50 % omaa paaomaa ja 50-60 % velkaa kaikkein tavallisin PK-yritysten
kaupoissa - lopullinen suhde on tapauskohtainen ja riippuu ostajayrityksen
luottokelpoisuudesta

Yritysjarjestelyn velkarahoitus pitaa pystya maksamaan syntyvan
kokonaisuuden kassavirralla

Talla hetkella yrityskaupparahoituksessa suositaan enintdan viiden vuoden laina-
aikaa.

Vakuuksien merkitys korostuu mitd pienemmista yrityksista on kyse. Hyvat
vakuudet mahdollistavat rahoituksen PK-yritykselle suhteellisen alhaisella
kustannuksella.

Vakuuksien liséksi sovelletaan kovenantteja 0P @
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Mihin rahoittajat kiinnittavat huomiota?

:l Rahoitusrakenne : ! Yrityksen arvo
- velan maara ; ‘ot
A . - kauppahinnan realistisuus
. tt hoit . . ;
. E;)k%vnaaic;rpaahr;u?lisu:r?suus - mabhdollinen lisdkauppahinta
jarjestyminen
3 Syntyva kokonaisuus :
S U Ostaja
| lgﬁ%%?élﬁllg? luja uudet A Jlg)ﬁgﬁuu élﬁr?éa'agsgﬁ%numinen
' Eggﬂ)?tt)t/ﬁ\slg? Illketc?lmlnnan A neuvonantajien kaytto
toiminnan vakaus ja

ennustettavuus

Pankin keskeinen osaaminen liittyy kassavirran riittavyyden arviointiin
I el kohdeyhtion arvonnousun tai arvostuksen arviointiin
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Paaasialliset rahoituslahteet pk-yritysten
yrityskaupoissa

Erityisrahoituslaitok
set

- (esim. Finnvera)
+ Hinnoittelu + Vakaus

Pankkirahoitus Oma paaoma

+ Prosessi + Hinnoittelu - Hinnoittelu

- Ehdot/vakuudet - Ehdot ja vakuudet
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Pankin kanssa sovittavat rahoituksen ehdot

Kaupalliset ehdot

Lainan marginaali heijastaa
yrltyskauppaan liittyvaa riskia

integraation onnistuminen
ennustettavuus
velkaisuus

paaomitus

muuttunut rating

Jarjestelypalkkloon vaikuttavat mm.

kaupan arviointi
paatoksen teko
dokumentaatio
vakuusjarjestelyt
maksuliike

Muut ehdot

Finanssikovenantit koskien koko
konsernia

nettovelkojen suhde kayttokatteeseen

omavaraisuusaste

Muut rajoitteet

- osingonmaksurajoitus
yritysostorajoite
velkaantumis- ja vakuusrajoite
omaisuuden luovutusrajoite

Vakuudet

Mahdolliset pAdomalainat ja niiden
etuoikeusasema
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Enta jos rahoitusta on vaikeaa saada?

Alennetaan kauppahintaa
Kauppahinnan maksun porrastaminen
Ei ostetakaan kaikkia osakkeita - myyja jad vahemmistoomistajaksi

Muokataan yritysrakennetta: liiketoimintakauppa vain osasta yritysta; jakautuminen kahdeksi
yhtioksi ja kauppa vain toisesta

Nostetaan oman padoman osuutta rahoituksesta
Myyjan padomalaina
Lisaa sijoittajia

Hankitaan ulkopuolisia vakuuksia
Finnveran takaus
Ulkopuoliset takaukset

o
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EIR:n riskijakotakaukset tukevat kasvua

Pankkisektorin rooli erityisesti pk-yritysten rahoituksessa on edelleen
keskeinen ja rahoituksen monipuolistuminen on edennyt vasta
vahitellen.

- Suurilla yrityksilla rahoituksen saatavuus taloudellisesti kannattaviin
iInvestointeihin on erinomainen ja rahoituslahteet monipuolisesti
kaytettavissa.

- SME InnovFin ja SME Initiative parantavat markkinaehtoisen

rahoituksen saatavuutta pk-yrityksille ja tavallista riskipitoisempiin
Tavoitteena rahoittaa talouskasvua vauhdittavia
investointeja ja mahdollistaa pk-yritysten paasy Euroopan
Investointirahaston ja EU-komission rahoituksen piiriin.
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Soveltuuko riskinjakotakaus yrityksellesi?

EIR-rahoitus on suunnattu listaamattomien PK-yritysten taloudellisesti kannattaviin
iInvestointi- ja kayttopadomarahoitustarpeisiin.

SME InnovFin on hyva ratkaisu erityisesti silloin, kun yrityksesi on nopeasti kasvava
tal innovatiivinen ja panostaa merkittavasti tuote-, palvelu- ja prosessikehitykseen.
Riskinjakotakaus sopii PK-yrityksille, jotka tydllistavat alle 500 henkil6a.

SME Initiative soveltuu laajemmin investointien rahoitukseen PK-yrityksille, jotka
tyOllistavat alle 250 henkilG&. Riskinjakotakausta rajoittaa kolmen tilikauden sisalla
saadut valtion tuet De minimis-saantelyn kautta.
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EIR-riskinjakotakauksen hyodyt yrityksellesi

EIR:n 50 %:n riskinjakotakaus vahent&a yrityksesi vakuusvaadetta ja hankkeen
rahoitusriskia.

Lisariskinjakajana voidaan kayttaa esim. Finnveraa maksimissaan 30 %.
Parantaa rahoituksen saatavuutta.

Mahdollistaa rahoituksen edullisempaan hintaan.

Paaomahyoty takauksen osuudelta suoraan yrityksellesi.

Rahoituksen neuvottelu ja riskinjakotakauksen saaminen hoituvat yhden luukun-
periaatteella OPn kautta.

o
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OP rahoittaa PK-yrityksien investointeja 300
milj. eurolla EIR:n takauksilla

SME InnovFin

A EIP-ryhman (Euroopan Investointipankki
EIP ja Euroopan Investointirahasto EIR)
kautta jarjestetty rahoitusinstrumentti

A Innovatiivisten ja/tai kasvuyritysten
lainarahan saatavuuden
parantamiseksi

A PK-yrityksille ja pienille keskisuurille
yrityksille kohdistettu

A SME InnovFin on allokoitu osaksi ns.
ESIR -rahoitusta (Euroopan Strategisten
Investointien Rahasto)

A ESIR on EU-komission kaynnistaméa
rahasto osana EU:n investointiohjelmaa

A Takauksia voidaan myontaa 3/2018 asti

SME Initiative

A EIP-ryhméan (Euroopan investointipankki
ja Euroopan investointirahasto) ja
Euroopan komission PK-yritysten
tukemista koskeva rahoitusinstrumentti

A Tavoitteena kannustaa PK-yrityksia
investointeihin

A Suomen Valtio osallistuu aloitteeseen
40 miljoonalla eurolla EU:n
rakennerahaston ja sen kansallisen
osarahoituksen kautta.

A Takauksia voidaan myontaa 1/2019 asti

P )



© OP

SME InnovFin

A Kasvaville tai innovatiivisille yrityksille
A Ei listattu yritys

A PK-yritys alle 250 tyontekijaa ja yrityksen vuosilikevaihto enintaan 50
miljoonaa euroa tai taseen loppusumma enintdan 43 miljoonaa euroa

A Small Mid-cap-yritys tyontekijoita enintaan 499
A Uusiin velkakirjalainoihin, rahoitusleasingiin ja osamaksurahoitukseen
A Kayttopadoma- , investointitarpeisiin ja yritysjérjestelyihin
A Laina-aika enintédan 10 vuotta ja lainaméaara 25.000 1 7.500.000 euroa
A Takaus on kaytettavissa Suomessa ja Baltiassa
A Riskinjakotakaus on 50 % lainan maarasta
A Takausprovisio 0,5 %, kun tydllistaa alle 250 ja 0,8 %, kun tydllistaa alle 500

17
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SME Initiative

A Tukee erityisesti PK-yritysten investointien rahoitusta.

A Ei listattu yritys, alle 250 tyontekijaé konsernissa ja vuosiliikevaihto enintézn 50
miljoonaa euroa tai taseen loppusumma enintaan 43 miljoonaa euroa

A Yritys ei ole saanut valtion tukea 200 000 euroa viimeisen 3 verovuoden
aikana,
De minimis-saantely

A Uusiin velkakirjalainoihin, rahoitusleasingiin ja osamaksurahoitukseen
A Kayttopadoma- , investointitarpeisiin ja yritysjarjestelyihin

A Laina-aika 2-12 vuotta ja lainamaara enintaan 10 miljoonaa euroa

A Takaus on kaytettavissa Suomessa

A Tiettyja toimialarajoituksia

A Takausprovisio 0,5 %

18
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Yhden luukun periaatteella OPsta

Yritysasiakas OP Euroopan

A Neuvottelee lainasta. A Arvioi takauksen kriteerit |nvestointirahasto EIR

ja tekee normaalin
osuuspankissa. rahoituspaatoksen. A Seuraa mydnnettyja

A Kay yhdessa pankin 2 uomioi takauksen luoton  iSkinjakotakauksella

kanssa takauksen marginaalissa. mydnnettyja luottoja ja
kelpoisuuskriteerit ja _ pyytaa lisatietoja
normaaliin A rI?sakl?gjr;clilotakauksella tarvittaessa.
rahoitushakemukseen  mysnnetyn luoton tiedot
liittyvat tiedot. ja'maksaa provision

EIR:lle.

A Olemme tehneet taman
sinulle helpoksi!
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Kiitos!
Ollaan yhteyksissa. op.fi/yritykset
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SME Initiative -rahoittajat

Velkarahoitus saa Euroopan unionin tukea
pk-yritysten tukemista koskevan aloitteen
(SME Initiative) mukaisesti, seuraavien
rahoituksella: Euroopan unioni Euroopan
aluekehitysrahaston ja Horisontti 2020 -
ohjelman kautta, Suomen tasavalta seka
Euroopan investointirahasto ja Euroopan

investointipankki.

European -
Investment X
’ ’ Bank ST, EUROPEAN
European

The €U bant INVESTMENT

FUND Commission
s

theEU

2014—2020

European Union
Eul mpea Regional

Development Fu

21

InnovFin SME Guarantee Facility
-S0pimus

Rahoitukselle on mydnnetty takaus InnovFin
SME Guarantee Facility -sopimuksen nojalla,
Euroopan unionin Horisontti 2020
Rahoitusinstrumentit -ohjelman ja Euroopan
strategisten investointien rahaston (ESIR),
joka on perustettu osana Euroopan
investointiohjelmaa, rahoituksen tuella.
ESIRIn tavoitteena on auttaa tukemaan
taloudellisesti kannattavien investointien
rahoitusta ja toteuttamista Euroopan
unionissa sekd edistaa rahoituksen
saatavuutta.



